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ЭКОНОМИКИ ОБНАРУЖИВАЕТ ДОЛГОВОЙ ДИСТРЕСС КАК 

САМУЮ БОЛЬШУЮ УГРОЗУ МЕЖДУНАРОДНОЙ СТАБИЛЬНОСТИ 

Женева, 25 сентября 2019 года – На мировую экономику надвигается шторм, а угроза 
рецессии в 2020 году вполне серьезна – такая оценка дана в опубликованном сегодня 
ЮНКТАД Докладе о торговле и развитии за 2019 год.  

Мигающие огни предупреждают об опасностях торговых трений, валютных колебаний, 
корпоративного долга, брекзита без сделки и перевернутой формы кривых доходности, но 
нет никаких признаков того, что политики готовы к предстоящему шторму.  

В докладе содержится призыв сосредоточиться на повышении занятости, заработной 
платы и государственных инвестиций вместо нынешней зацикленности политики на 
биржевых курсах, квартальных доходах и уверенности инвесторов. 

Но даже без учета самых опасных рисков замедления, в докладе прогнозируется 
снижение роста мировой экономики до 2,3% в 2019 году по сравнению с 3% в 2018 году. 
Но несколько крупных стран – развивающихся рынков уже вступили в рецессию 
(диаграмма 1), а некоторые развитые страны (включая Германию и Соединенное 
Королевство) находятся в опасной близости к ней. 

Замедление темпов роста во всех крупных развитых странах, включая США, 
подтверждает, что опора на политику дешевых денег и рост цен на активы для 
стимулирования спроса в лучшем случае приводит к эфемерному росту, в то время как 
снижение налогов для корпораций и состоятельных людей не приводит к 
производственным инвестициям.  

В этом году темпы роста торговли резко замедлятся после ослабления мирового спроса, 
усугубляемого односторонними тарифными мерами администрации Соединенных 
Штатов; рост торговли упал до 2,8% в прошлом году и, вероятно, приблизится к 2% в этом 
году. 

 
* Контактная информация: пресс-центр ЮНКТАД, телефон, +41 22 917 58 28, +41 79 502 43 11, электронная 
почта: unctadpress@unctad.org, https://unctad.org/press 

Чтобы получать наши материалы для прессы, пожалуйста, зарегистрируйтесь на странице: 
https://unctad.org/en/Pages/RegisterJournalist.aspx. 
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Согласно докладу, большее беспокойство вызывает то, что через 10 лет после кризиса 
мировая экономика остается чрезмерно финансиализированной и хрупкой. Разговоры о 
манипулировании валютой преувеличены, но если история дает 
какие-либо указания, то лежащая в их основе угроза предвещает серьезные проблемы 
для валютной системы, в то время как усилия по блокированию технологического 
прогресса на Юге путем пересмотра правил торговли могут оказать сдерживающее 
воздействие на международное сотрудничество.  

Несмотря на их невпечатляющие результаты со времени кризиса, нетрадиционные 
денежно-кредитные меры – отрицательные процентные ставки и количественное 
смягчение – наряду с дальнейшими раундами либерализации торговли остаются 
предпочтительным средством преодоления слабостей мировой экономики.  

ЮНКТАД призывает к глубокому переосмыслению «привычного режима». В докладе 
говорится о необходимости «Глобального зеленого нового курса», опирающегося на 
новый подход к международным валютным соглашениям, направленным на содействие 
торговле в реальном секторе и ограничению хищнических сил в сфере финансов. Этот 
подход будет стимулировать государственные инвестиции с целью предотвращения 
экологического кризиса и будет способствовать росту на основе заработной платы вместо 
роста на основе финансов. 

В то время как в развитых странах нагромождаются экономические проблемы, замедление 
роста, вероятно, будет более болезненным во многих развивающихся регионах, особенно 
на Юге Африки, в Латинской Америке, Южной и Западной Азии. 

Еще до усиления торговых трений темпы роста в некоторых регионах развивающегося 
мира снижались в результате падения притока капитала – после объявлений ведущих 
центральных банков об ужесточении денежно-кредитной политики – который в некоторых 
случаях уже стал отрицательным, что усугубляется падением цен на сырье.  

По словам Ричарда Козул-Райта, директора отдела глобализации и стратегий развития 
ЮНКТАД, «разговоры среди международных инвесторов о сближении душевых доходов 
на Севере и Юге преувеличены: для многих развивающихся стран новой нормой стало их 
расхождение» (диаграмма 2). 

Эти слабости проявляются в контексте значительного разбухания долга развивающихся 
стран, большая часть которого является краткосрочным и деноминированным в 
иностранной валюте, с наибольшим увеличением в частном секторе.  

В докладе указывается, что к 2017 году совокупный долг развивающихся стран достиг 
самого высокого уровня за всю историю наблюдений – 190% ВВП (диаграмма 3). Вопреки 
популярным построениям, он в основном состоит из долга частного сектора, который 
вырос с 79% ВВП в 2008 году до 139% в 2017 году, а не долга государственного сектора, 
который составлял всего 51% ВВП в 2017 году. Рост частного долга после финансового 
кризиса был особенно резким в странах с высоким уровнем дохода, где он достиг 165% 
ВВП в 2017 году (диаграмма 3), но эта тенденция также заметна и в странах с низким 
уровнем дохода (диаграмма 3). 

Глобальный экономический спад может столкнуть многие из этих государств в долговой 
кризис. В докладе повторен давний призыв к облегчению бремени задолженности и 
реструктуризации как условию достижения устойчивого развития в ближайшее 
десятилетие. 
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Диаграмма 1 - Рост ВВП (ВВП в постоянных ценах, темпы роста в % по отношению к 

предыдущему кварталу) 

 

 

Источник:  Национальные источники и Организация экономического сотрудничества и развития, база 

данных oecd.stat. 

 

Диаграмма 2 - Доход на душу населения. За прошлые периоды и прогнозируемый исходя 
из текущих тенденций. В постоянных долл. США (2005 года) по ППС  

 

Источник:  Расчеты секретариата ЮНКТАД и Модель глобальной политики Организации Объединенных 

Наций (МГП). 
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Диаграмма 3 - Совокупная задолженность развивающихся стран в 1960–2017 годах 

 

Источник:  Расчеты секретариата ЮНКТАД на основе Глобальной базы данных о задолженности МВФ. 

Группы – группы доходов по классификации UNCTADstat. 
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ANNEX TABLE 1 World output growth, 1991–2019 
           (Annual percentage change) 

Country or area 
1991–
2000a 

2001–
2008a 

2009–
2018a 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019b 

World 2.8 3.5 2.7 -1.7 4.3 3.2 2.5 2.6 2.8 2.8 2.5 3.1 3.0 2.3 

Developed countries 2.6 2.2 1.6 -3.5 2.6 1.5 1.1 1.3 1.9 2.3 1.7 2.3 2.2 1.6 

of which:               

Japan 1.2 1.2 1.0 -5.4 4.2 -0.1 1.5 2.0 0.4 1.2 0.6 1.9 0.8 0.8 

United States 3.6 2.6 2.0 -2.5 2.6 1.6 2.3 1.8 2.5 2.9 1.6 2.2 2.9 2.2 

European Union (EU 28) 2.2 2.2 1.2 -4.3 2.1 1.8 -0.4 0.2 1.8 2.3 2.0 2.5 2.0 1.3 

of which:               

Euro zone 2.1 1.9 0.9 -4.5 2.1 1.6 -0.9 -0.2 1.4 2.1 1.9 2.4 1.9 1.1 

France 2.0 1.8 1.0 -2.9 2.0 2.2 0.3 0.6 1.0 1.1 1.2 2.3 1.6 1.1 

Germany 1.7 1.3 1.6 -5.6 4.1 3.7 0.5 0.5 2.2 1.7 2.2 2.2 1.4 0.6 

Italy 1.6 1.0 -0.2 -5.5 1.7 0.6 -2.8 -1.7 0.1 0.9 1.1 1.6 0.9 0.0 

United Kingdom 2.8 2.5 1.7 -4.2 1.7 1.6 1.4 2.0 2.9 2.3 1.8 1.8 1.4 0.9 

EU member States after 2004  1.9 5.0 2.4 -3.4 1.6 3.1 0.7 1.2 3.0 3.9 3.2 4.7 4.3 3.6 

Transition economies  -4.9 7.2 1.6 -6.6 4.5 4.6 3.5 2.4 0.9 -1.9 0.7 2.1 2.8 1.4 

of which:               

Russian Federation -4.7 6.8 1.2 -7.8 4.5 4.3 3.7 1.8 0.7 -2.5 0.3 1.6 2.3 0.5 

Developing countries 4.8 6.3 4.8 2.7 7.8 6.2 5.0 5.0 4.5 4.0 3.9 4.4 4.2 3.5 

Africa 2.6 5.8 3.1 3.4 5.4 1.4 6.0 2.2 3.5 2.7 1.6 2.7 2.8 2.8 

North Africa (excl. Sudan and 

South Sudan) 2.9 5.0 1.6 3.6 4.3 -6.1 9.6 -3.4 0.3 2.5 2.8 3.3 3.7 3.6 

Sub-Saharan Africa (excl. 

South Africa) 2.7 7.0 4.5 5.3 7.0 5.1 5.4 5.2 5.6 3.2 1.4 2.7 3.0 3.3 

South Africa 2.1 4.4 1.8 -1.5 3.0 3.3 2.2 2.5 1.8 1.2 0.4 1.4 0.8 0.3 

Latin America and the Caribbean 3.1 3.8 1.7 -1.9 6.0 4.5 2.8 2.8 1.0 -0.4 -1.5 0.9 0.7 0.2 

Caribbean 2.2 5.1 2.5 -0.9 3.0 2.3 2.1 2.8 2.8 4.1 1.8 2.1 3.1 2.5 

Central America (excl. Mexico) 4.4 4.5 4.0 -0.5 4.0 5.7 5.0 3.8 3.9 4.2 3.9 3.7 2.7 2.6 

Mexico 3.2 2.2 2.6 -5.3 5.1 3.7 3.6 1.4 2.8 3.3 2.9 2.1 2.0 0.4 

South America 3.1 4.3 1.2 -1.0 6.4 4.9 2.5 3.2 0.4 -1.8 -3.2 0.4 0.1 -0.1 

of which:               

Brazil 2.8 3.7 1.1 -0.1 7.5 4.1 1.9 3.0 0.5 -3.6 -3.3 1.1 1.1 0.6 

Asia 6.3 7.5 6.1 4.3 8.8 7.5 5.6 6.1 5.7 5.5 5.8 5.6 5.3 4.5 

East Asia 8.8 9.1 6.8 7.0 10.0 8.3 6.6 6.7 6.5 5.9 5.9 6.2 5.9 5.4 

of which:               

China 10.6 10.9 7.9 9.4 10.6 9.5 7.9 7.8 7.3 6.9 6.7 6.9 6.6 6.1 

South Asia 4.8 6.7 5.8 4.1 8.9 5.4 2.9 4.8 6.0 6.0 8.8 6.3 6.0 4.4 

of which:               

India 6.0 7.6 7.0 5.0 11.0 6.2 4.8 6.1 7.0 7.5 8.7 6.9 7.4 6.0 

South-East Asia 4.9 5.6 5.1 2.0 7.8 4.9 6.0 5.0 4.5 4.6 4.7 5.2 5.0 4.5 

West Asia 4.1 5.7 4.4 -1.9 5.8 9.1 4.6 6.0 3.4 4.3 3.0 2.8 2.3 0.7 

Oceania 2.7 2.8 3.1 1.8 5.8 1.7 2.4 2.6 6.6 4.7 1.1 0.9 1.4 2.8 

Source: UNCTAD secretariat calculations, based on United Nations, Department of Economic and Social Affairs (UN DESA), National Accounts Main Aggregates database 

and World Economic Situation and Prospects : Update as of mid-2019; ECLAC, 2019; OECD. Stat, available at : 

https://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=EO (accessed 29 May 2019);  IMF, 2019; Economist Intelligence Unit, EIU CountryData database; J.P.Morgan, 

Global Data Watch; and national sources. 

Note: Calculations for country aggregates are based on GDP at constant 2010 dollars. 

a Average. 

           b  Forecasts. 

 


