JANVIER 2021 NUMERO 38

()
INVESTMENT

TRENDS MONITOR UNGTAD

LES FLUX D'IDE MONDIAUX EN BAISSE DE 42% EN 2020

Nouvelle baisse attendue en 2021, qui pourrait compromettre une
reprise durable

P O I N T F O RT S

e [es investissements directs étrangers (IDE) mondiaux se sont effondrés en 2020, chutant de 42% a environ 859
milliards de dollars, contre 1,5 milliards de dollars en 2019 (figure 1). Les IDE ont terminé 2020 & un niveau inférieur
de plus de 30% a celui qui était e leur au plus creux de la crise financiere mondiale de 2009.

o [ 'essentiel de la baisse concerne les pays developpés, ou les flux d'IDE ont chuté de 69% pour s'établir a environ 229
milliards de dollars. Les flux vers |'Europe se sont complétement taris a 4 miII[ards (et I'on relevait des flux négatifs significatifs
pour plusieurs pays). Une forte baisse a également été enregistrée aux Etats-Unis (-49%) a 134 milliards de dollars.

e [e déclin des IDE dans les économies en développement est relativement moindre — moins 12%, pour un montant
estimé a 616 milliards de dollars. La part des économies en développement dans I'lDE mondial a atteint 72% la part
la plus élevée jamais enregistrée. La Chine arrive en téte du classement des plus grands bénéficiaires d'IDE.

e [a baisse des flux d'IDE dans les régions en développement a été inégale. Elle est de I'ordre de -37% en Amérique
latine et dans les Caraibes, de 18% en Afrique et de -4% en Asie en développement. L'Asie de I'est reste la plus
grande région d'accueil des IDE, représentant en 2020 un tiers de I'lED mondial. Les IDE vers les économies en
transition ont diminué de 77% pour s'établir a 13 milliards de dollars.

Figure 1. Entrées d'IDE: Dans le monde et par groupes d'économies, 2007-2020*
(En milliards de dollars américains)
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Source: UNCTAD.
* Estimations préliminaires.
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Tendances dans les principales économies et régions:

o Les IDE en Chine, ol la phase précoce de la pandémie s'est traduite par une forte baisse des
investissements, ont terminé I'année sur une 1égére augmentation (+ 4%).

o Les IDE en Inde ont augmenté de 13% grace aux investissements dans le secteur numérique.

o Les IDE dans I'ASEAN - moteur de la croissance des IDE au cours de la derniére décennie - ont diminué
de 31%.

o La réduction de moitié des entrées d'IDE vers les Etats-Unis est due a la forte diminution des
investissements dans les capacités nouvelles et des fusions et acquisitions transfrontalieres (M&A).

o Les IDE dans I'UE ont diminué des deux tiers, avec des baisses significatives pour tous les principaux
bénéficiaires ; les flux vers le Royaume-Uni sont tombés a zéro.

A l'avenir, la tendance des IDE devrait rester faible en 2021. Les données relatives aux annonces
d'investissement - un indicateur des tendances a venir, révélent un tableau contrasté, mais suggerent
néanmoins une tendance baissiere:

o Les annonces nettement plus faibles de projets entierement nouveaux (-35% en 2020) suggerent qu'un
retournement de tendance dans les secteurs industriels n'est pas encore en vue.

o Les hausses du volume des accords de financement de projets internationaux au quatrieme trimestre de
2020 ont atténué les baisses antérieures (-2% pour 1'année). L'investissement international dans le
secteur des infrastructures, également soutenu par des programmes de soutien économique dans les
pays développés, pourrait ainsi se révéler plus fort que prévu.

o De méme, la chute des fusions-acquisitions transfrontalieres en 2020 (-10%) a été atténuée par un
rebond vers la fin de ['année. En ce qui concerne les annonces de fusions et acquisitions, la forte activité
dans les industries technologiques et pharmaceutiques devrait conduire a une hausse des flux d'IDE liés
aux fusions et acquisitions.

Pour les pays en développement, les tendances en matiere d’annonces de nouveaux projets et de financement
de projets sont une préoccupation majeure. Bien que les flux globaux d'IDE dans les économies en
développement semblent relativement résilients, les annonces de nouveaux projets ont diminué de 46% (-
63% en Afrique ; -51% en Amérique latine et dans les Caraibes et -38% en Asie) et le financement de projets
internationaux de 7% (- 40% en Afrique). Ces types d'investissement sont essentiels au développement des
capacités de production et des infrastructures et donc influent sur les perspectives de reprise durable.

Les risques liés a la derniere vague de la pandémie, le rythme du déploiement des programmes de vaccination
et des programmes de soutien économique, la fragilité de la situation macroéconomique dans les principaux
marchés émergents et I'incertitude quant a I'environnement politique mondial en matiere d'investissement
constituent autant de facteurs qui continueront d'affecter les IDE en 2021,






